Rynek zielonych certyfikatéw
— stan na poczatku 2019 roku

Tomasz Surma | Marta Pruszynska

13 marca 2019 .



Ceny certyfikatow na TGE, 2010-2019

Pozostaje w rejestrze (kwh)
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* Nadpodaz od zawsze istniata na rynku certyfikatow. Wazna jednak jest jej skala.

* Ptynnos¢ wydawania przez URE certyfikatdw nie zawsze na tym samym poziomie.

* Znaczgca nadpodaz od 2014-2015r.

e ,Gorka” w styczniu 2018 .

* Po okresie najnizszych cen certyfikatdw w 2017 roku nastgpit ich wzrost, ktory
trwat przez caty 2018 rok.

e QOgraniczenie wykorzystania biomasy — do kiedy?
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Aukcje migracyjne

Aukcje 2018
Wolumen
Aukcja Data Koszyk Wolumen Budzet ~MW kupiony
AZ/1/2018 117.10.2018 1>1 MW Dedykowane instalacje spalania biomasy
Biogaz sktadowiskowy, z oczyszczalni sciekow, inny
Instalacje termicznego przeksztatcania odpaddéw 33.864.470, 14.203.623.881 700 0
AZf2/2018:]18:10:2018 > 1:MW:|Biogaz rolniczy 1:467.617 807.189.350 40 0
AZ/3/2018 19.10.2018 <1 MW Hydroenergia
Bioptyny 1.475.211 767.716.880 120 0
AZ/4/2018:124:10:2018 |<1:-MW::|Biogaz rolniczy 1.149.296 655.098:834 30 0
AZ/5/2017 125.10.2018 [<1 MW Dedykowane instalacje spalania biomasy
Biogaz sktadowiskowy, z oczyszczalni sciekow, inny
Instalacje termicznego przeksztatcania odpaddéw 915.336 512.588.160 20| 0
Aukcje 2019 - projekt nowelizacji Ustawy o OZE z dnia 25.02.2019
Aukcja Data Koszyk Wolumen Budzet ~MW
S Dedykowane instalacje spalania biomasy
Biogaz sktadowiskowy, z oczyszczalni $ciekéw, inny
Instalacje termicznego przeksztatcania odpadow 34.000.000] 20.740.000.000 800
>:1:MW:|Biogaz rolniczy 1.467.617 939.274.880 50
<1 MW |Hydroenergia
Bioptyny 1.475.211 811.366.050 160
<1:MW::|Biogaz rolniczy 1.149.296 838.986.080 40
<MW Dedykowane instalacje spalania biomasy
Biogaz sktadowiskowy, z oczyszczalni sciekdw, inny
Instalacje termicznego przeksztatcania odpaddéw 1.120.000 694.400.000 30




Poziom obowigzku umarzania certyfikatow
\—

—— -

/ PSEW

Rozporzadzenie Ministra Energii z dnia 11 sierpnia 2017 r. w sprawie zmiany wielko$ci udziatu
iloSciowego sumy energii elektrycznej wynikajgcej z umorzonych $wiadectw pochodzenia
potwierdzajacych wytworzenie energii elektrycznej z odnawialnych zrédet energii w latach 2018-
2019 okresla poziom obowigzku w 2019 roku na poziomie:

1) inne niz biogaz rolniczy 18,50%;

2) biogaz rolniczy 0,50%

Przepisy przejSciowe projektu ustawy o zmianie ustawy o odnawialnych zrédtach energii oraz
niektérych innych ustaw z dnia 25.02.2019 r. okreslajg proponowang wielko$¢ obowigzku umarzania
Swiadectw pochodzenia, ktéra w 2020 roku miataby wynies¢:

1) inne niz biogaz rolniczy 19,50% (zielone certyfikaty);
2) biogaz rolniczy 0,50% (btekitne certyfikaty).

W 2018 roku obowigzek mogt by¢ realizowany jedynie poprzez umorzenie zielonych
certyfikatow (brak mozliwosci wptacania optaty zastepczej). Zakaz ten bedzie obowigzywat takze
przez caty 2019 rok. \Wptynie to korzysinie na ceny certyfikatow powodujgc utrzymanie ich
poziomu lub dalszy wzrost.
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Wptyw optaty zastepczej na cene certyfikatow
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——OZEX_A (PLN/MWh)

s Wolumen (MWh)

dnia 31 grudnia 2019 r.), wytgcznie w drodze uzyskania i przedstawienia do umorzenia Swiadectw

dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 30 czerwca 2019 r. (oraz za rok 2019 w okresie od dnia 1 lipca 2019 r. do
pochodzenia ,zielonych”.

..podmioty objete dyspozycjg art. 52 ust. 2 ustawy OZE, obowigzane sg do realizacji obowigzku, o ktérym
mowa w art. 52 ust. 1 pkt 1 ustawy OZE (w zakresie tzw. obowigzku ,,zielonego”), za rok 2018, w okresie od

Na poczatku roku 2018 nastgpito oderwanie ceny certyfikatéw od optaty zastepcze;.

Informacja PURE 6/2018 i 12/2019:



Mozliwosc¢ uiszczania opfaty zastepczej (1)

/_‘Ilh‘Hll
Ustawa o OZE

Art. 47. 2. Podmiot, o ktorym mowa w art. 52 ust. 2, jest obowigzany do wykonania obowigzku okreslonego w art. 52
ust. 1 pkt 1, w przypadku, gdy ktorakolwiek z sredniowazonych cen praw majgtkowych wynikajacych ze swiadectw
pochodzenia lub swiadectw pochodzenia biogazu rolniczego bedzie nizsza od wartosci jednostkowej optaty zastepczej
okreslonej w art. 56.

3. Podmiot, o ktorym miowa w art. 64 ust. 1, publikuje na swojej stronie internetowej:

1) miesieczng cen€ Sredniowazong praw majatkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia, z uwzglednieniem
wszystkich trarisakcji sesyjnych z okresu 3 petnych miesiecy kalendarzowych poprzedzajgcych dzien publikacji tej ceny
— pierwszego dnia roboczego kazdego miesigca kalendarzowego;

2) roczng cene Sredniowazong praw majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia, z uwzglednieniem
wszystkich transakcji sesyjnych z okresu ubiegtego roku kalendarzowego — pierwszego dnia roboczego kazdego roku
kalendarzowego.

Art. 56. 1. Optate zastepczg oblicza sie wedtug wzoru:
Oz = Ozjo x (Eo = Eu) + Ozjb x (Eb - Es) , gdzie poszczegdlne symbole oznaczaja:
* Oz - optate zastepczg wyrazong w ztotych z doktadnoscig do jednego grosza za 1 MWh,

* 0Ozjo - jednostkowg optate zastepczg wynoszacg w danym roku kalendarzowym 125% rocznej ceny sredniowazonej
praw majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia innych niz wydanych dla energii elektrycznej z biogazu
rolniczego wytworzonej od dnia wejscia w zycie rozdziatu 4, publikowanej zgodnie z art. 47 ust. 3 pkt 2, jednak nie
wiecej niz 300,03 ztotych za 1 MWh.




Mozliwosc¢ uiszczania opfaty zastepczej (2)

Zgodnie z interpretacjg URE, badajac czy spetnione sg warunki z art. 47, nalezy rozpatrywac¢ wysokos¢ optaty
zastepczej obowigzujgcej w momencie zaptaty.

Przyktad:
Marzec 2019

Ceny okresowe (OZE) Drukuj Ceny okresowe (OZE) Drukuj

Okres Cena miesigczna Cena miesieczna  Cena miesieczna Okres Cena roczna PMOZE  Cena roczna Cena roczna
obowigzywania PMOZE i PMOZE_A* PMBG* PMOZE-BIO™* obowiazywania i PMOZE_A~ PMBG* PMOZE-BIO™*
(PLN/MWHh) (PLN/MWHh) (PLN/MWh) (PLN/MWh) (PLN/MWh) (PLN/MWh)

styczeri 2019 149,10 - 305,62 2016 123,60

2017 7363 - 295,52
luty 2019 151,20 - 303,72

2018 36,83 - 333,97
marzec 2019 136,68 - 301,50 2019 103.82 ) 312,55
Obowigzujgca miesieczna cena sredniowazona praw majgtkowych: 136,68
Obowigzujgca roczna cena sredniowazona praw majgtkowych: 103,82
Obowigzujgca optata zastepcza: 129,78 (125% x 103,82)

Brak mozliwosci
uiszczania opfaty
zastepczej



Nadpodaz — wyniki z modelu PSEW
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Obowigzek umorzenia w danym roku /GC to be
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—0—Bez aukgji migracyjnych 2019: skumulowana
nadpodaz na koniec roku /Aggregate
oversupply at year end (no 2019 auction)

2016 2017 2018 2019 2020 2021

Gtéwne zatozenia prognozy

1.

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami obowigzek umarzania zielonych certyfikatow w 2019 roku
wynosi 18,5%.

Zaktada sie, ze w 2020 roku obowigzek wzrosnie do 19,5% i zostanie na tym poziomie rowniez
w roku kolejnym.

Sprzedaz energii elektrycznej do odbiorcéw koncowych rosnie co roku o 1,5%.



Projekt nowelizacji z 25 lutego 2019 r.

Projekt uzaleznia wysokos$¢ optaty zastepczej od wysokosci ceny energii ogtaszanej przez PURE:

Art. 1. (4) W art. 56 w ust. 1 objasnienie symbolu ,,0,..” otrzymuje brzmienie:

zjo
»0;, — jednostkowq opfate zastepcza stanowiaca roznice pomiedzy 85% Sredniej z cen referencyjnych dla wszystkich
technologii obowigzujgcych w 2018 r. wazonej mocg zainstalowang tych technologii na dzien 30 czerwca 2016 r.,

a Srednig roczng ceng sprzedazy energii elektrycznej na rynku konkurencyjnym w poprzednim roku ogtaszang przez

Prezesa URE obowigzujgca w terminie wykonania obowigzku, o ktérym mowa w art. 67 ust. 2."

Art. 9. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 kwietnia 2019 r., z wyjgtkiem:

1) art. 1 pkt 4 w zakresie zmiany w art. 56 w ust. 1, ktéry wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia roku nastepujgcego po
dniu uzyskania zgody Komisji Europejskiej na wprowadzenie zmian w istniejgcym programie pomocy publicznej albo
ogtoszenia pozytywnej decyzji Komisji Europejskiej o zgodnosci pomocy publicznej przewidzianej w tych przepisach
z rynkiem wewnetrznym

0,85 x
Srednia z cen
referencyjnych
2018 (367,15 zt)

Srednia roczna cena
sprzedazy energii w
roku poprzednim
ogtaszana przez
PURE

Przyktad: 0Ozjo 2020 = 312,08 zt - 220 zt = 92,08 zt



Wptyw nowej optaty na cene certyfikatow
AN

Nowa formuta optaty zastepczej niesie ze sobg ryzyko uruchomienia mozliwosci
uiszczania optaty zastepcze;j.

Przykfad.
Srednia cena energii w roku 2019: 250zt - 0zjo 2020 = 62,08 zt
Srednia cena ZC w roku 2019: 90 zt (wieksza od optaty zastepczej)

Symulacja ceny ZC w roku 2020

(jeden z wielu mozliwych scenariuszy)

140 zt
120 24 \\
100 zt \\
Srednia cena ZC/ Average GC price 8ozt \
: . 60 zt
Ozjo/ Substitution fee
40 zt
20zt
0zt T T T T T T T T ]
10-2019 11-2019 12-2019 1-2020 2-2020 3-2020 4-2020 5-2020 6-2020
Obowigzujaca srednia miesieczna 85 zt 75 zt 65 zt 50 zt 53 zt 67 zt
Obowigzujaca $rednia roczna 104 zt 104 zt 104 zt 90 zt 90 zt 90 zt 90 zt 90 zt 90 zt
Obowigzujaca Ozjo 130 zt 130 zt 130 zt 62 zt 62 zt 62 zt 62 zt 62 zt 62 zt
Mozliwosc¢ uiszczania optaty NIE NIE NIE TAK TAK TAK NIE NIE TAK

Srednia cena 90 zt 80 zt 85 zt 60 zt 50 zt 40 zt 70 zt 90 zt 60 zt



Konsekwencje zmiany sposobu kalkulaciji op’fat\y

/ PSEW

Poza tym, ze zaproponowany wzor silnie ogranicza potencjalne przychody
wytworcow, to wprowadza tez na rynek kolejny, bardzo silny element
nieprzewidywalnosci.

Spodziewane skutki wprowadzenia nowej konstrukcji optaty zastepczej obejmuja:
- spadek cen,

- silne wahania cenowe i wolumenow transakcji,

- wyeliminowanie z rynku kontraktéw terminowych,

- 0golng destabilizacje rynku.



Wydarzenia moggace wptynac na cene certyfikatow
\—

—— -

PSEW
W pierwszej potowie 2019 roku przyjecie kolejnej nowelizacji ustawy o OZE — planowana zmiana zasad kalkulacji
opfaty zastepczej, co juz istotnie wptyneto na poziom cen zielonych certyfikatéw. Publikacja projektu nowelizacji
pogtebita obserwowany od poczatku roku spadek cen zielonych certyfikatéw na TGE, ktéra w dniu 7 marca
spadta do poziomu 90 zt/MWh (na poczatku roku cena wynosita ok. 150 zt/MWh).

Planowane aukcje dla istniejgcych instalacji biomasowych i biogazowych (pow. 1 MW), a wiec moze dojs¢ do
migracji z systemu certyfikatow do systemu aukcyjnego, co mogtoby znaczgco wptynac na spadek podazy
certyfikatow w latach kolejnych.

Nadal nie zostato wydane rozporzadzenie Ministra Srodowiska okre$lajacego wymagania dla drewna
energetycznego (trwajg konsultacje publiczne). Publikacja tego rozporzadzenia lub zmiana przepiséw

w tym zakresie w ustawie o OZE moze wptyngé na podaz certyfikatow z biomasy lesnej.

Czy w 2020 ostatecznie zostanie wykluczone wspotspalanie?

W okresie marzec — maj zwykle obserwujemy na TGE lekki wzrost obrotéw i ceny PMOZE_A, co jest zwigzane z
koniecznoscig dokupienia certyfikatow celem wypetnienia obowigzku ich umorzenia do dnia 30 czerwca.

Jesien to okres wiekszej kontraktacji zakupdw energii, a przy tym zakupdéw certyfikatow pod realizacje
obowigzku.

Od 2020 roku konczy sie 15-letni okres wsparcia dla niektorych instalaciji.

Czy zaproponowany mechanizm kalkulacji optaty zastepczej to ,,wygaszanie systemu zielonych certyfikatow”?



Podsumowanie

- Obecnie w rejestrze jest ok. 26 TWh certyfikatow.
- Rynek ulega wahaniom pod wptywem decyzji legislacyjnych.
- Czy zrealizujg sie kolejne aukcje migracyjne dla biomasy?

- Mozliwosé realizacji obowigzku przez uiszczenie opfaty zastepczej oraz wielkosc¢
zobowigzania — kluczowe parametry wptywajgce na cene.

- Model nadpodazy wskazuje stopniowe ograniczenie nadpodazy.

- Projekt nowelizacji ustawy — negatywny wptyw na rynek.



Dziekujemy za uwage!

Marta Pruszynska — mpruszynska@erg.eu
Tomasz Surma — tomasz.surma@cezpolska.
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